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  米国の７～９月期の実質 GDP は前期比年率＋2.7％と、市場の予想を下回った。政府支

出の減少や在庫調整だけでなく、設備投資の構築物や住宅投資に金融引締め効果が現れて

いる。一方消費は貯蓄率マイナスのもとで伸びを高め、外需も輸出の増加で好転している。

  最終需要の減速を受けて、雇用のひっ迫や原油価格の高止まりにもかかわらず、インフ

レ率は落ち着いている。FRB はソフトランディングシナリオへの信認を強めており、金融

政策は現状スタンスの継続が予想される。

【雇用】【雇用】【雇用】【雇用】

  10月の非農業雇用者数は＋137千人とな

り、２ヵ月連続で増加した。ただ増加のペ

ースは昨年と比べ鈍化傾向にある。一方失

業率は 2ヵ月連続で 3.9％となり、過去 30

年間で最低水準にある。賃金は前月比＋

0.4％と伸びが高まり、完全雇用下でのひっ

迫を反映している。

【消費】【消費】【消費】【消費】

  ９月の貯蓄率は▲0.１％となり、3ヵ月連

続のマイナスになった。可処分所得は補助

金交付の特殊要因で前年比＋４％と伸びを

高めたが、消費が同＋5.4％とそれ以上に伸

びたため。一方 10 月の消費者信頼感指数

（将来指数）は 107.4 と低下した。景気減

速や原油価格上昇の影響による。
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【生産】【生産】【生産】【生産】

  10月の鉱工業生産は前年比＋5.2％で、前

月の同＋6.1％から伸びが低下した。自動車

の生産調整が主因。稼働率は 82.１％で高水

準が続いている。設備投資の先行指標であ

る非国防資本財受注は９月同＋14.1％とな

り、3 ヵ月連続で伸びが鈍化した。企業収

益の悪化を含めて、設備投資に減速の兆し

がみられる。

【物価】【物価】【物価】【物価】

  10月の生産者物価は前年比＋3.6％、消費

者物価は同＋3.4％となった。原油価格上昇

の影響が最悪期を脱したとの見方が出てい

る。食料・エネルギーを除くコアインフレ

率は、生産者物価が同＋1％、消費者物価が

同＋2.5％となり、伸び率は７月以降鈍化傾

向にある。

【国際収支】【国際収支】【国際収支】【国際収支】

  ９月の貿易収支は▲343 億ドルとなり、

前月比 45億ドルの悪化で、単月で過去最高

の赤字となった。年率では▲4116億ドル。

輸出は前年比＋12.9％と資本財を中心に増

加しているが、輸入が同＋18.3％と伸びを

高めている。原油価格上昇による石油関連

製品の増加が影響している。
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